


1 — Bilans consolidés condensés au 30 juin 2088 eecembre 2007 en normes IFRS

(en milliers d'euros) 30/06/0¢ 31/12/0°
Actif
Ecarts d'acquisitionet: note 1: 6 391 5 63¢
Immobilisations incorporelles net note 1( 2 952 2 88¢
Immobilisations corporelles net note 1. 1701 281C
Participation dans les entreprises asso note 1: -66 -84
Autres actifs financiers non coura note 1. 622 558
Actifs d'imp0ot différe note ¢ 72¢ 67¢
Total des actifs non courants 12 32¢ 12 48(
Stocks et e-cours net 154 177
Créances clients et comptes rattaché note 1! 9 07¢ 9 82:
Autres actifs couran note 1¢ 16 09: 6 73¢
Actifs d'impdts exigible note 1¢ 0 0
Charges constatées d'avar note 1° 2 32¢ 61€
Trésorerie et équivalents de trésot note 1¢ 3 80: 3 40¢
Total des actifs courants 31 45: 20 759
Actifs détenus en vue d'étre cét 0 0
Total actif 43 78( 33 239
Passif
Capita 2 53¢t 2 53¢t
Réserves consolidé -3 32¢ -2 90¢
Primes et autres résen 3 851 2 59(
Résultat de I'exercii 35¢ 647
Capitaux Propres part du grouge 342z 2 866
Intéréts minoritaire -664 -384
Capitaux propres totaux note 1¢ 2758 2482
Provisions non courant note 2( 22¢ 22¢
Dettes financiéres a long ter note 2: 1 86¢ 1 40z
Imp6ts différés passi note ¢ 0 0
Total passifs non courants 2 09¢ 1631
Provisions courant note 2( 13C 124
Dettes financiéres a court tee note 2! 11 52¢ 533¢
Dettes fournisseu note 2: 9 31« 8 44:
Autres passifs courat note 2: 17 69¢ 15 22
Produits constatés d'avar note 1° 25¢ 0
Total passifs courants 38 92¢ 29126
Passifs détenus en vue d'étre c¢ 0 0
Total passf 43 78( 33239




2 — Comptes de résultat consolidés condensés desgrs semestres 2007 & 2008 en normes IFRS

(en milliers d'euros) 30/06/0¢ 30/06/0°

Revenus 18 34¢ 17 85¢

Produits des activités ordinaire note 5 18 34¢ 17 85¢

Achats et ariations de stocl -52¢ -181

Charges extern -12 76¢ -12 83}

Charges de person note 6 -3 10¢ -2 92¢

Impots et taxe -427 -411

Dotation aux amortissements et provisions n -1 10¢ -1 01(

Autres produits et charges d'exploita note 6 -4 -21€

Total charges d'exploitation 17 93¢ 17 58:

Résultat opérationnel 41z 27¢

Quote-part dans le résultat net des entreprises ass| note 13 -5€ 0

Résultat des activités ordinaires 357 27¢

Produits de trésorerie et d'dvalents de trésorer 34 35

Co0t de I'endettement financier t -357 -11¢

Codt de I'endettement financier nei note 7 -32¢ -84

Impots sur les bénéfic| note 8 49 -42

Résultat net consolidé tota 83 152

Résultat revenant aux Minorires -27€ -63

Résultat Net part du groupe 35¢ 21F
Résultat net par actic note 9

- de bas 0.22 0.1z

- dilué 0.22 0.1z




3 — Tableaux de flux de trésorerie consolidés coséle des premiers semestres 2007 & 2008 en noFR&s |

30/0¢€/08 30/06/0°
Flux de trésorerie lies aux activités opérationnetis
Résultat net 35¢ 21k
Part des minoritair -27€ -63
Quote-part dans le résultat sociétés en équiva 56 0
Dividende recu des sociétés mises en équivg 0 0
Dotations netes aux amortisseme 636 54C
Dotations nettes des provisi 1 -164
Dotations sur écarts d'acquisit
Charges calculées liées aux paiements en a 33 30
Plus et moin-values de cession d'actifs immobil 281 24k
Impots différé -49 40
Intéréts financiers ne 328 84
Capacité d'autofinancement 1 364 927
Variation des frais financie
Variation des stoc 23 -131
Variation des créances clients et comptes ratt 775 -84
Variation des dettes fournisse 747 31z
Variation des autri créances et det -6 61¢ 3 14(
Variation des comptes de régularisa -1 443 -267
Variation sur actifs/passifs destinés a étre ve 0 0
Variation du Besoin en Fonds de Roulemer -6 517 2 97(
Flux net de trésorerie généré par l'activiti -5 153 3897
Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissaent
Décaissement / acquisitions immaos incorpor -479 -41¢
Décaissement / acquisitions immos corpor -1 663 -1 98:
Décaissement / acquisitions immos financ -106 -82
Encaisement / cession d'immos corpore 2 14¢ 1591
Encaissement / cession d'immos incorpor 0 0
Encaissement / cession d'immos financ 12 44
Décaissements sur acquisitions d’age -693 -52¢E
Encaissements sur cessions d’'age 0 4
Flux net de résorerie lié aux opérations d'investissemer -784 -1 36¢
Flux de trésorerie liés aux opérations de financem¢
Augmentation de capi
Dividendes versés aux actionnaires de la société
Dividendes versés aux actionnaires minorit
Variation des autres fonds proy
Variation du compte courg 0 -72C
Encaissement provenant des lignes de 7 697 4 07
Décaissement provenant des lignes de -2 83 -5 20¢
Décaissements provenant du remboursement de-bai -313 -28¢
Intéréts financiers nets ver -281 -114
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finaremen 4 26( -2 25(
Variation de trésorerie -1 67 27¢
Trésorerie nette a l'ouvertt 441 54¢
Trésorerie nette a la clott -1 23¢€ 827




4 — Tableau de variation des capitaux propres dinlésosur le premier semestre 2008 et sur I'exe2007.

Capital Primes Réserves Capitaux propres - Intéréts Capitaux propres
etréserve consolidées non part du groupe minoritaires de I'ensemble
légale distribuées consolidé
Capitaux propres au
01/01/07 2535 10821 -11 196 2 160 -145 2 015
Résultat * sem 200 21E 21E -63 152
Réserves stoc-option:s 3C 3C 3C
Variation de périméti -1 -1 -4 -5
Capitaux propres au _ )
30/06/07 2535 10821 10 952 2404 212 2192
Résultat °™ sem 200 432 432 -172 26C
Réserves stoc-options 28 28 28
Variation de périmet 1 2 2
Capitaux propres
AL 31/12/07 2535 10 821 -10 491 2 866 -384 2482
Résultat * sem 200 35¢ 35¢ -27¢ 83
Réserves stocks-options 33 33 0 33
Instruments dérive 16C 16C 0 16C
Variation de périmet 4 4 -4 0
Capitaux propres au -664 2 75¢
30/06/08 2535 10821 -9934 3422

Au 30/06/08 le nombre d'actions s'éléve a 1 677ddt 1 201 495 actions a vote double.

C — Notes annexes aux comptes consolidés condensés

1 — Informations relatives a I'entreprise

Le groupe ADA est une société anonyme de droitchi immatriculée en France soumise a I'ensemisetektes régissant les sociétés
commerciales en France, et en particulier aux gdispas du code de commerce. ADA a été constitaée deptembre 1986 et la société
expirera le 4 septembre 2085, sauf dissolutiorciggte ou prorogation. Elle a son siége au 22/28Hemi Barbusse — 92 110 CLICHY
(France) et est cotée a Paris.

La société a pour principale activité, le dévelappet et I'animation d’'un réseau de franchisés gpidgtent des agences de location de
véhicules sous I'enseigne ADA. Les franchisés stms entrepreneurs indépendants qui gérent de fagmmome leur activité, tout en
respectant la charte de qualité liée au contratashehise.

Par ailleurs, ADA exploite directement certainesrages.

Les états financiers consolidés condensés reflédesituation comptable d'ADA et de ses filiales 4 Groupe »), ainsi que les intéréts
dans les entreprises associées. lls sont présamtgo arrondis au millier le plus proche.

En date du 23 juillet 2008, le Conseil d’Adminisivata arrété des comptes consolidés au 30 juin 20@8torisé la publication des états
financiers consolidés du Groupe ADA au 30 juin 2008

2 — Principes comptables et modalités de consaidat

Les états financiers consolidés intermédiairesmésuont été préparés en conformité avec la norramationale d’information financiere
IAS34 Information financiére intermédiaire. lls c@mportent pas l'intégralité des informations regsipour des états financiers annuels
complets et doivent étre lus conjointement aveélass financiers du Groupe pour I'exercice clo3lalécembre 2007.

Les principes comptables utilisés pour la prépamatiesétats financiers consolidés intermédiaires réswsuasidentiques a ceux retenus
pour la préparation des comptes consolidés au &dnutére 2007, a I'exception des normes et intetésad'application obligatoires pour
les exercices ouverts a partir dti janvier 2008. Le Groupe n’a anticipé aucun ameradfgjrexposés sondages ou interprétations publiés
par I'lASB et/ou en cours d’adoption ou d’applicatioon obligatoire au 30 juin 2008 au sein de I'Uniuropéenne.

Evaluation et comptabilisation des instruments dérigs

Au cours du premier semestre 2008, le groupe @&mjidace des instruments de couverture pour ségeotontre les hausses de taux sur
les encours financiers des véhicules en location.
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Les instruments dérivés peuvent étre désignés camstrements de couverture dans une relation deestire de juste valeur ou de flux
futurs de trésorerie. Une couverture de flux futdestrésorerie permet de couvrir les variationssaleur des flux futurs de trésorerie
attachés a des actifs ou passifs existants ouwsfutur

La comptabilité de couverture est applicable si :
- la relation de couverture est clairement définidastumentée a la date de sa mise en place ;
- Tlefficacité de la relation de couverture est déméa dés son origine, et tant qu’elle perdure.
L'application de la comptabilité de couverture i fde trésorerie a les conséquences suivantes :
- la partie efficace de la variation de juste valdarlinstrument de couverture est enregistrée threent en contrepartie de la
situation nette, la variation de juste valeur dpdeie couverte de I'’élément couvert n’étant paeg@strée au bilan.
Les montants enregistrés en situation nette sgmisrau compte de résultat symétriguement au medeodhptabilisation des éléments
couverts.

Calcul de I'impdt
Le calcul d'impét de la période est le résultatpdoduit du taux effectif annuel d'impot estimé, lague au résultat comptable de la

période. L'estimation du taux effectif annuel dénhprend notamment en considération la reconnaissgrévue sur I'exercice des actifs
d'impdt différé précédemment non reconnus.

Nouvelles normes IFRS applicables a compter didljanvier 2008
Les Normes et interprétations nouvellement appksab partir du 4 janvier 2008 sont les suivantes:

- IFRIC 14 Limite des avantages économiques liés au surfimaagedu régime et obligations de financement mimimu
interprétation publiée en juillet 2007.

- IFRIC 12 Concessions de servicesnterprétation publiée en novembre 2006.

- IFRIC 11 Actions propres et transactions intra-groupiterprétation publiée en novembre 2006.

L'application de ces nouvelles normes et interfigéta n'a pas eu d'impastir le semestre clos le 30 juin 2008.

Les états financiers du Groupe au 30 juin 200&éagient pas les éventuels impacts des normes pahdié 30 juin 2008 mais dont
I'application n'est pas obligatoire. Le Group& pas appliqué par anticipation :

- IFRS 8« Segments opérationnels », applicable pour lesc@es ouverts a compter du 01/01/09.
- Amendements de la norme I1AS2%00ts d’emprunts, applicable aux exercices ouverts a compter du 001
- IAS 1 réviséex Présentation des états financiers », applicaile exercices ouverts a compter du 01/01/09.

- IFRS 3 révisé& Regroupements d'entreprises (phase2) », appkcaigur les exercices ouverts a compter du
01/07/09.

- IAS 27 révisée<Etats financiers consolidés et individuels », &gllle pour les exercices ouverts a compter du
01/07/2009.

- Amendements IFRS 2 Conditions d’acquisition des droits et annulationsapplicable pour les exercices ouverts a
compter du 01/01/09.

- Amendements IAS 32 Instruments financiers remboursables au gré dtepo ou en cas de liquidation », applicable
pour les exercices ouverts a compter du 01/01/09.

- Interprétations IFRIC 1& Programmes de fidélisation clients », applicaptair les exercices ouverts a compter du
01/07/08.

Le processus de détermination par le Groupe deadimpotentiels de I'application de ces normesmrprétations sur les résultats
consolidés, la situation financiere la variationtiesorerie et le contenu des annexes aux comgtem eours. Le groupe n’anticipe pas, a
ce stade de sa réflexion, d’'impact significatif ses états financiers.



4 — Périmeétre de consolidation

SOCIETES Pourcentage  Méthode Activité
d'intérét

ADA Mére Animation et développement du réseau de franc

SAPN 100 % 1.G. Agences de location courte du

EDA 9995 % 1.G. Gestion du parc de véhicules, location longue ddtéparc de
véhicules, loueur de fonds notamment aéroportyaagences de
location

HOLIDAY BIKES 100,00 ¢ 1.G. Prestations informatiques destinées tant aux fiaéstgu’aw
succursales et au siege de ADA et franchiseur dmues

ADABOX ex TOP 4¢ 100,00 ¢ .G. Agence de location de B

CANNADA 100,00 ¢ .G. Agence de location courte du

DEFENSE Locatio 52,00 % I.G. Agence de location courte du

ISSY Locatior 100,00 ¢ .G. Agence deocation courte dur

NEUILLY Location 100,00% 1.G. Agence de location courte du

LIMOGES Locatiot 100,00% .G. Agence de location courte du

LILLE Location 52,00% 1.G. Agence de location courte du

NANCY Locatior 52,00¥% .G. Agence de locatiorcourte duré

KEYVANNE 100,00% I.G. Agence de location courte du

PARTENAIRE RENT1 52,00¥ .G. Agence de location courte du

SAINT-TROPEZ Locatior 100,00% I.G. Agence de location courte du

BEZIERS Locatio 25,00% M.E.Q. Agence de location courdurée

CAR LOC'ACTION 48,00% M.E.Q. Agence de location courte du

Epifani Locatiot 25,20% M.E.Q. Agence de location courte durée. N'a plus d'adidépuis 20C

Au cours du 1 semestre 2008, le groupe a acquis 52% de la éo8&nt-Tropez Location et a créé la société CARdation, qu'il
détient & 48%.

Acquisition d’agences lors du premier semestre 2008

Dans le cadre de son effort de développement daéswau de franchisés, lors du semestre, ADA a'&aiquisition de 7 nouvelles
agences en propre (Cagnes sur mer, Menton, Toulsub&gur, Champigny, Mazargues, Saint Tropez) pouimnvestissement global de
693 KE.

Les acquisitions du®lsemestre 2008 ont pris la forme juridique d’unisepde contréle, soit d’agences seules, soit digtgoexploitant
une agence. Ces transactions ont été traitées catameegroupements d’entreprises selon IFRS 3 etl@mié lieu a une évaluation
provisoire de la juste valeur des actifs, pasgifsassifs éventuels acquis, entrainant la recosarace d’un écart d’acquisition de 737 K€
dans les comptes consolidés résumés au 30 juin 208@spondant a des éléments non identifiables éCarts d’acquisition seront testés
selon IAS 36 lors de chaque cléture annuelle. Latartt alloué aux immobilisations est de 23 K€.

Les conséquences de ces acquisitions dans leseoopisolidés résumés au 30 juin 2008 sont :
- une amélioration du Chiffre d'affaires de 21 K€
- une amélioration du résultat net de 21 K€

Si ces agences avaient été acquises dé&sjtier 2008, I'impact sur les comptes consolidésimés au 30 juin 2008 aurait été le suivant
par rapport aux comptes présentés :

- une amélioration du Chiffre d’affaires de 25 K€

- une amélioration du résultat net de 25 K€

5 — Information sectorielle et saisonnalité

En application d'lAS 14 « information sectoriellele premier niveau d’'information sectorielle esganisé par secteur d'activité. Cette
distinction est fondée sur I'établissement du répgrinterne de ADA, a partir duquel le managendmta société suit de facon distincte
les performances et la rentabilité de chaque secteu

L'ensemble de l'activité du groupe est réalisé eanEe sans distinction régionale. Par conséquemtexiste qu'un seul secteur
géographique.

La définition des secteurs d’activité est dével@pgans I'annexe aux comptes annuels 2007.



Saisonnalité de l'activité

En raison du caractére saisonnier du secteur tedtion automobile, un chiffre d'affaires et usulat d'exploitation plus élevés sont

attendus lors de la seconde partie de I'année.étiade estivale représente le pic annuel d'acticiédte période étant favorable a la
location automobile.

Secteurs d’activité

Le tableau suivant présente, pour chaque sectaativité, des informations sur les produits desvaés ordinaires et les résultats au 30
juin 2008 et 30 juin 2007.

Dans le tableau ci-dessous, la "location court@eluregroupe l'activité liée a la location de vigtwia les agences détenue directement

par ADA. L'activité liée au développement et aifiaation par ADA d'un réseau de franchisés est iggFe sous le nom de "services du
franchiseur".

Services du franchiseu | Location courte durée Consolidé
(en milliers d'euros) 30/06/0¢ 30/06/07 | 30/06/0¢  30/06/0° 30/06/0¢  30/06/07
Produits des activités ordinair
Ventes 4 des clients externes 15177 14 510 3172 3349 18 349 17 859
Résultat d'exploitatic 2 04« 1 93¢ -1 63( -1 66( 41z 27¢
6 — Produits et charges
Charges de personnel
(en milliers d'euros) 30/06/08 30/06/07
Charges salariales 2035 1927
Charges socialgs 1037 964
Retraiteg 0 5
Charges liées aux paiements en actiomote 19 33 30
Total 3105 2926
L’évolution de I'effectif moyen s’établit ainsi :
30/06/0¢ 30/06/0°
Cadre 37 37
Agentsde maitrise, employés, ouvri 78 78
Total 11¢ 11¢
Autres produits et charges d’exploitation
(en milliers d'euros) 30/06/08 30/06/07
Gain/ Perte sur cession d'immobilisations incoriiese 0 0
Gain/perte sur cession d'immobilisations corposelle 0 -253
Gains/perte sur cession d'immobilisations finareser 0 7
Autres produits/frais de gestion 26 49
Amendes -30 -19
Total -4 -216




7 — Colt de I'endettement financier net

(en milliers d'euros) 30/06/08 30/06/07
Lignes de crédit et découverts bancajres -203 -88
Intéréts sur comptes courants 0 0
Charges financiéres au titre des contrats de coédlit- -154 -31
Total des charges financiéres -357 -119
Produits d'intéréts bancairgs 0 0
Divers 34 35
Total des produits et charges financiers -32 -84
8 — Impots sur le résultat
La charge d’'imp6t au 30 juin 2008 et 30 juin 2087 @incipalement composée de :
(en milliers d'euros) 30/06/08 30/06/07
Compte de résultat consolidé
Impdt exigible
Charge d'impdt exigible (IFA) 0 -2
Ajustements au titre de I'imp6t exigible des eiams précédents 0 0
Impot différé
Afférents a la naissance et au renversementitfésedces temporaires 49 -40
Afférents a une diminution des taux d'impot 0 0
Charge d'imp6t comptabilisée au compte de résultatonsolidé 49 -42

Les déficits fiscaux reportables non utilisés s/élt a 9 991 K€ au 30 juin 2008 et a 10 708 K€ hd&embre 2007. lIs représentent une
économie future d'impdts de 3 330 K€ au taux actuel

Par ailleurs, le montant des différences tempaist de 49 K€ au 30/06/08 et -40 K€ au 30/06/07.

9 — Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé enativile résultat net de I'exercice attribuable aatioanaires ordinaires par le nombre
moyen pondéré d’actions ordinaires en circulatiorc@urs de I'exercice.

Le résultat dilué par action est calculé en dividamésultat net de I'exercice attribuable awicsstaires ordinaires par le nombre moyen
pondéré d’'actions ordinaires en circulation au sal& I'exercice, ajusté des effets dilutifs desamstde souscriptions..

Méthode de calcul de I'effet dilutif:

La méthode utilisée est celle du rachat d'acti@ette méthode consiste a diviser le prix d'exerdes instruments de dilution en
circulation, augmenté de la charge de stock-optiestant a reconnaitre, par le cours moyen deolasur la période et a déduire ce
nombre d'actions propre ainsi calculé (que poureaheter la société avec ce prix d'exercice) dulme d'options total pour trouver le
nombre d'options dilutives a retenir pour le caltwirésultat dilué.

Sont présentées, ci-dessous, les informationsesurékultats et les actions ayant servi au cakesirésultats de base et dilué par action
pour I'ensemble des activités :



Résultat par action

(en milliers d'euros) 30/06/08 30/06/07
Résultat net attribuable aux actionnaires ordinaires 359 215
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pougdeltat de base par action 1667 844 1667 844
Effets dilutifs sur options de souscription d'agto 349 3848
Effets dilutifs sur attribution d’actions gratuites 0 3899
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pougdeltat dilué par action 1668193 1675591
Résultat par action 0.22 0.13
Résultat dilué par action 0.22 0.13

Les options de souscription d’actions dont le pfixxercice est supérieur au cours de I'action,am pas considérées comme dilutives.
En 2007 ainsi qu'au 30 juin 2008, I'effet dilutiftanon significatif.

10 — Immobilisations incorporelles

(en milliers d'euros) I\flig‘rec?]lé%ss, Droit au bail Total
Mouvements sur 200
Valeur nette comptable au ' janvier 200€ 2 78¢ 10¢ 2 88¢
Acquisitions 27¢ 17¢ 45¢
Cession 0 0 0
Dotations aux amortisseme -394 0 -394
Valeur nette comptable au 30 juin 200t 2 67( 282 2 95
Etat des immobilisations incorporelles au 31 décemb 2007
Codt (valeur comptable bru 5 42¢ 102 5 66¢
Amortissements et dépréciations cumu -2 63¢ 0 -2 781
Valeur nette comptatle 31 décembre 20( 278t 102 2 88¢
Etat des immobilisations incorporelles au 30 juin 208
Co(t (valeur comptable brut 5 83t 282 6117
Amortissements et dépréciations cumu -3 16t 0 -3 16¢
Valeur nette comptable au 30 juin 200 2 67( 282 2982

L'augmentation du poste « Marques, licences » esicipalement due aux investissements liés au dgpeiment du systeme
d’'information (en location financement) du rése&agdnces et de la gestion de la flotte.
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11 — Ecarts d’acquisition

Ecarts d’acquisition | Ecarts sur acha

(en milliers d'euros) Réseau AD/ Isolé d’agenct Total

Mouvements sur 200
Valeur nette comptable au ler janvier 200 2 599 3035 5634
Acquisitions 757 757

Cession

Pertes de vale

Valeur nette comptable au 30 juin 200 2 66¢ 372t 6 391
Etat des écarts d’acquisition au 31 décembre 20
Codt (valeur comptable bru 578z 3265 8 85(
Dépréciations cumulé -3183 -23C -3 21¢
Valeur nette comptable 31 décembre 20(C 2 59¢ 303t 5 63¢
Etat des écarts d’acquisition au 30 juin 20C
Codt (valeur comptable bru 5 84¢ 3 95¢ 9 80«
Dépréciations cumulé -3 18: -23( -3 41z
Valeur nette comptable au 30 juin 200 2 66¢ 372t 6 391

L’augmentation correspond a I'acquisition au codesl’exercice 2008 des agences de Cagnes sur matpiMeloulouse, Champigny,
Saint Maur, Marseille Mazargues et Saint Tropeza€&eord avec la norme IAS 36, ADA a vérifié lesiged de perte de valeur et n'a pas
eu a effectuer de test de perte de valeur succhr$séd'acquisitions. Le test annuel sera réalisgl&12/08.

12 — Immobilisations corporelles

(en milliers d'euros) Véhicules | Constructions| Autres Immob. Total

Mouvements sur 200

Valeur nette ccmptable au ler janvier 200: 2 11¢ 27 667 2 81(
Acquisitions 142¢ 0 12t 1 55:
Cession -2 40¢ 0 -17 -2 42¢
Mvt de Périmetr 6 6
Dotations aux amortisseme -12z -17 -10z -24z
Valeur nette comptable au 30 juin 200 101: 1C 67¢ 1701
Etat des immrobilisations corporelles au 31 décembre 20
Codt (valeur comptable bru 2 23¢ 38¢ 3 067 5 69(
Amortissements et dépréciations cumu -11¢ -362 -2 40( -2 88(
Valeur nette comptable 31 décembre 20! 2 11¢ 27 667 2 81(
Etat des immobilisations orporelles au 30 juin 200:
Co(t (valeur comptable brut 1167 38¢ 3 18( 4 73¢
Amortissements et dépréciations cumu -154 -37¢ -2 50z -3 03¢
Valeur nette comptable au 30 juin 200 101z 1C 67¢ 1701
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13 — Titres mis en équivalence

Le groupe détient 25% d'intéréts dans la sociétéeBgt ocation et 48% dans la société Car Loc’actites sociétés exploitent des fonds

de commerce.

Au cours du premier semestre 2008, le groupe as6@% de la société Saint Tropez Location, an@erent détenue a 48% et mise en
équivalence. A compter di"Imars 2008, cette société détenue a 100% est@etéipbalement.

En milliers d'euros Epifani Saint Béziers CAR Total
Tropez location loc’action
location
Pourcentage de détention . . 0 0
au 30/06/08 25,20% 0% 25% 48% N/A
Valeur des titres mis en a3 NIA 3 36 66
équivalence
QP dans le résultat 0 -6 1 -49 56
14 — Autres actifs financiers non courants
31/12/0° Augmentation Diminution 30/06/0¢
Préts au personnel et autres 182 1 182
Dépdts et cautionneme 37C 81 11 44C
Total 55z 81 12 62z
15 — Créances clients
Les créances ne portent pas d'intéréts et sonéeérgl payables entre 45 et 90 jours.
Les créances clients nettes s’élévent a 9 079 &Ec@ances ont une échéance a moins de 1 an.
16 — Autres créances et actifs d'impots exigibles
30/06/08 31/12/07
Créances fiscales et sociales 3819 2193
Créances vis-a-vis des constructeurs 10|742 2177
Instruments dérivés 160 0
Débiteurs divers 1872 2 364
Sous-Total 16 093 6734
Actifs d'impéts exigibles 0 0
Total 16 093 6 734

Les créances envers les

constructeurs correspoadgnéngagements fermes de rachat des constructenssle cadre des ventes de

véhicules. L'augmentation de ce poste s’explique llgaigmentation des véhicules acquis avec cetieisel de buy-back, avec pour
contrepartie une augmentation des dettes finarscaétrdes dettes constructeurs a court terme (Bdtes22).

Le poste «instruments dérivés » correspond ask@ jualeur des instruments acquis par le groupmats du premier semestre pour se
prémunir des risques de taux sur les flux futursodations de véhicules a décaisser. Il s’agit elexdswaps de taux couvrant un encourt
financier partiel de véhicules en location d’un @i global de 15 000 k€ avec une échéance au /2002

Les débiteurs divers correspondent principalemet#sacréances sur les assureurs dans le cadrecdesrsuite aux sinistres pour 993 K€
(vs 830 K€ en 2007), des comptes courants pouKEl@Es 142 K€ en 2007), des produits de vente®ddd sous séquestre pour 218 K€
(vs 640 K€ en 2007).
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17 — Charges/Produits constatées d’avance

Les charges constatées d’avance correspondent meigna des loyers immobiliers et a des loyers & wem les véhicules acquis dans le
cadre de contrats avec clause de rachat par leérgotesir. Le recours plus important a ce type derab au cours du premier semestre
explique une part importante de I'accroissemertalposte (cf. note 16).

Ce poste comprend également la quote-part d’écoddteehée aux colts de détention a venir des viésicu

Les bonus sur acquisitions de véhicules sont sraidénme des subventions selon IAS 20 et sont daf&sésur la durée de détention de
ces véhicules. Le poste « produits constatés d&varcomprend la quote-part des bonus restantex.éta

18 — Trésorerie nette

La trésorerie nette se décompose des élémenthtuiiva

30/06/0¢ 31/12/0°
Comptes bancaires débite 3 80: 3 40¢
Soldes créditeurs bancai 5 03¢ -2 967
Trésorerie nette -1 23¢ 441

19 — Variation des capitaux propres consolidés

Capital Primes conzgl?geré\éessnon Capitaux propres -| _ Intéréts C%gt?gﬁsgrrgglrss
et réserve légale distribuées part du groupe |minoritaires consolidé

Capitaux propres au
31/12/07 2535 10 821 -10 491 2 866 -384 2482
Résultal 35¢ 35¢ -27€ 83
Réserves sto-options 33 33 0 33
Instruments dérive 16C 16C 0 16C
Variation de périméti 4 4 -4 0
Capitaux propres au i )
30/06/08 2535 10821 9934 3422 664 2758

Au cours du premier semestre 2008, aucun divideralété distribué.
Aucun nouveau plan d'émission d'option donnant drachat d'actions et/ou a la souscription @astnouvelles de la société n'a été mis
en place depuis la cl6ture au 31/12/07.

Réserves de stocks Options (plans existant au 372/
La charge cumulée au 30 juin 2008 depuis I'attidsuides options et actions gratuites s’éleve a K€6sans impact sur les capitaux

propres totaux puisque la réserve de stocks optisnsréditée en contrepartie de la charge coestatéompte de résultat.
La charge constatée dans le résultat du semeétézes’a 33 KE.

20 — Provisions

31/12/07 M(;)ué\?ieg éet?é de Dotations | Reprises utilisées ncF)eneﬂgﬁSé es 30/06/08
Provisions pour risques et litic 171 171
Provisions pour impd 0
rF;rt?;:?eion Indemnité départ « 58 6 6 58
Total provisions non courantes 229 6 6 229
Total provisions courantes 124 7 73 74 13C
Totaux 35z 7 79 8C 35¢

Les provisions courantes correspondent principai¢ieine provision pour frais de remise en étatractuellement dus en fin de période
de location des véhicules pour 130 K€

13



21 — Emprunts et dettes financieres

30/06/0¢ 31/12/0°
Dettes financiéeres liées au cre-bail 1 86t 1 38¢
Dettes financiéres a long terme sur emprunts beet 0 18
Total des dettes financiéres a long tern 1 86¢ 1 40z
Dettes financiéres a court terme de c-bail 57C 557
Dettes financiéres sur lignes de crédits et empribancaire 5 92( 181«
Soldes créditeurs bancai 5 03¢ 2 967
Total des dettes financiéres a court terrr 11 52¢ 5 33¢
Total des emprunts e des dettes financiére 13 39: 6 74(

Les dettes financieres sur lignes de crédit coomdent au financement, sur une durée de 6 moisaagssitions de véhicules exploités
en agence. Elles sont adossées a un engagemeathag par les constructeurs de ces mémes véhitidesontrepartie de ces dettes
financiéres correspond d'une part, a une créahesi&eur de I'engagement de rachat, et d’autre @akts charges de loyers a étaler sur la
durée de détention des véhicules (cf. notes 1@)etllaccroissement des dettes financiéres a deurte est lié au recours trés important
au cours du premier semestre a ce type de contrat.

22 — Dettes fournisseurs et autres passifs courants

(en milliers d'euros) 30/06/0¢ 31/12/0°
Dettes fiscales et socia 307¢ 2 84:
Dettes vis a vis des constructe 392¢ 1 66(
Comptes courants crédite 10 28: 10 25¢
Avoirs a émettr 39 8
Dettes diverse 37C 452
Total des autres passifs couran 17 69¢ 15 22:
Dette fournisseu 9 31« 8 44:
Total 27 01( 23 66¢

L’ensemble des dettes n'a pas porté intéréts.
Les dettes fournisseurs sont généralement payal#@gours fin de mois.
Les dettes vis-a-vis des constructeurs entrent danadre des détentions de véhicules avec engagetaaachat et sont généralement

payables a 60 jours.

Le compte courant sans échéance vis-a-vis de iétéanére a été classé en autres passifs courants.

23 — Autres engagements

Engagements sur locations de véhicules :

Total 30/06/0¢

A moins d'un an

De un a cing an:

A plus de cing an:

Total 31/12/0%

Engagements donne:
Créances mobilisées envers la ba

Paiements sur contrats de location sit

envers les étab. financiers

Engagementsrecus :
Paiements sur contrats de location sit

de la part des franchisés

1 49(

13 974

13 20¢

1 49(

10 704

9 714

3272

3 48]

64

8 204

6 693

Une partie de la flotte fait I'objet de contrats lenation simple dans le cadre de montages stiégtipartite entre le groupe ADA, les
constructeurs et les établissements financiersGitaipe ADA s’est engagé durant I'exploitation dehicules a payer le loyer aux
établissements financiers, il s’est engagé aumsstiuer le véhicule au constructeur. Dans lequale d’accord le constructeur s’engage a
reprendre le véhicule a la fin de la période dation au prix d’'une valeur résiduelle contractuelle
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Engagements sur contrat de crédit-bail :

La valeur brute des immobilisations financées ess 72 K€, le montant des amortissements est3d8 K<€ et la valeur nette au 30 juin

2008 s’éleve a 2 254 KE.

Le montant des redevances payées au cours du prsmiestre s'élévent a 395 K€, le montant des eet®s restant a payer s'élévent a

3 254 K€, dont 737 K€ a moins d’'un an.

Cautions bancaires

Au 30/06/08 aucune nouvelle caution bancaire a'egouter a la liste des cautions bancaires dordgies|'annexe au 31/12/07.

24 — Informations relatives aux parties liées

L’actionnaire principal du groupe est G7 Entrepsjdiltime société mére du groupe est la SAS Copag.

Le groupe entretient des relations avec des fidlegroupe G7 Entreprises et avec son Conseil diiidiration.

Il n'existe pas de nouvelle convention depuis I432007.

Le tableau suivant fournit le montant total dessetions qui ont été conclues avec les parties l@s du premier semestre 2008 :

(en milliers d'euros) Ventes aux Achats Créances sur Dettes envers

parties liées  aupres de les parties les parties
parties liées lies liges

Entités qui contrdlent directement ou indirectement ADA

Copay 1€ 14¢ 1€ 87

G7 Entreprise - 147 - 10 41¢

Entités qui ont un manager clé en commun avec ADA

NEP Service - 41 - 16

Assistance et Cons 11 89 6

Pragmatil 17 18¢€ 6 22¢

SNGT - 5C - 24

Homebo: 51 - 14

Séréni 1 69 - 32

Novarchive 6 23 1 2

MGF 27 6 2 1

MGF Sud Oue! 11 1

MGF lle de Franc 10 3

MGF Norc 57 8

Allo Taxi 48 2 0

Total Génére 24¢ 76¢ 57 10 80¢

Les ventes et les achats avec les parties liédsr&alisés aux prix du marché. Il n'y a pas eu deagties fournies ou regues pour les
créances sur les parties liées. Aucune provisiam p@ances douteuses relatives aux montants dlisspaarties liées n’a été enregistrée.

Il N’y a pas de rémunération allouée au titre dpddode aux membres clefs du management du graigseorganes de direction et de

surveillance.

Les options de souscriptions d’actions accordéesnambres des organes de direction restent incleanggr rapport au 31 décembre
2007 et sont au nombre de 41 691. Une chargeenétgistrée au 30 juin 2008 pour 16 K€ concernesoptions de souscription.

25 — Evénements importants postérieurs a la cléture

Néant.
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